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國聯儲局於上周的議息會議後一如
市場預期宣佈加息0.25%，是金融海
嘯以來第二次提高基準利率。主席

耶倫在宣佈加息後表示，部份委員對政策前
景的新看法，改變了聯儲局明年的利率走勢
預期，但未來的加息步伐，仍取決於川普的
經濟措施是否能實施。

可是，川普上周宣佈提名南卡羅萊納州
共和黨眾議員馬爾瓦尼為下一屆管理及預算
辦公室主任，外界認為，提名一位資深的財
政政策鷹派官員，將減低川普上任後實施大
規模財政刺激方案的可能性。

經濟數據方面，12月份Markit服務業採
購經理人指數（PMI）取得53.4，雖然較11
月的54.6及市場預期的55.2低，但仍然處於盛
衰分界線50以上。而12月份Markit綜合PMI報
53.7，亦遜於上月取得的54.9。

另外，上周公佈的11月份零售銷售按月
僅上升0.1%，升幅較市場預期差。升幅收窄
主要受累於汽車銷售下滑，11月份汽車銷售

按月下跌0.5%，跌幅是3月以來最大，或拖累
今季整體的經濟增長。

展望明年，美國的失業率預測下調至
4.5%，而經濟增長預測亦由9月份的2%上調至
2.1%。此外，聯儲局官員預計明年及後年將
各加息三次，較市場預期進取。 

2原因看好中港基金

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

9至11月的失業率為3.3%，
略低於8月至10月的3.4%，就業不
足率維持於1.4%不變。

由於內地遊客來港數目有所
下調，加上當地市民消費意欲下
降，零售業業績不佳，拖累該行
業於聖誕新年消費旺季的招聘需
求。

因此，10月至12月的就業不
足率或會因而高於往年。

短期風險：上升 |  香港失業率微跌

11月零售銷售按年跌4.1%，
優於10月經向上修正的4.2%的
跌幅，但低於市場預期的3.4%跌
幅。儘管盧布匯率續升及通脹下
行有利零售銷售，但失業率了無
起色，或拖累11月消費。

然而，隨著家庭儲蓄傾於下
降、工資上漲及消費者情緒持續
改善，俄羅斯零售銷售有望於近
期好轉。

短期風險：持平  |  俄羅斯零售銷售有望好轉

1 1 月 消 費 者 物 價 指 數
（CPI）按年升1.8%，高於10月
的1.4% 與預期的1.5%。隨著大馬
最近實施的食用油穩定計劃令相
關產品價格現調整，或間接令11
月食品價格上漲。而今年整體通
脹率預計將處於2.0% 至2.5%的區
間。由於未來油價趨穩，全球通
脹率預計走高，明年大馬通脹率
將溫和上升。

短期風險：持平   |  大馬11月CPI高於預期

1 1月日本出口按年下跌
0.4%，勝市場預期的-2.3%。雖
然出口數據連續14個月取得負增
長，但受惠於日圓貶值，11月份
出口的按年跌幅明顯收窄。

月內日本對中國的出口由負
轉正，按年上升4.4%。雖然數據
造好，但未能肯定中國需求是否
已經重返增長區間，日本的出口
前景尚未明朗。

短期風險：持平  |  日本11月出口跌幅收窄

川普的財政政策仍有待觀察
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有報道稱，中國和香港基金截至11月中旬撤資14.73億美元。如果所持

基金的投資組合投資在中、港市場，投資者現在應如何應對和部署?問|

我
們相信中港基金撤資的高峰期為
川普勝選後的一周內，市場擔憂
美國會加快升息步伐，從而促使

資金由中港股市回流至美國。
而我們目前卻看好偏重中國股份的中

港基金，一來是由於人民幣的持續貶值將
有利於中國資金對香港資產的需求，二來
是因為中國經濟明顯回穩，且A股穩步做
好，相信風波過後的H股，亦會跟隨A股的
上漲走勢。

基金問答基金問答

資匯（THE BUSY WEEKLY）

1st Floor, Wisma Dang Wangi, 38, Jalan Dang Wangi, 50100, KL
傳真:03-26923115

電郵:feedback@busyweekly.com.my

歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

馬幣走勢影響外國基金投資

問| 人民幣兌美元持續貶值，會對哪些基金影響較大？

對大馬的投資者而言，如果動用美元
投資以人民幣為基礎貨幣的基金，或將頗
受影響，但此類基金在大馬可說是少見。大
多數投資者都利用亞太基金的投資組合來達
到投資中港股市目的，並且直接投資於中國

股市（A股）的基金也只佔少數。所以，多
數投資者持有相關基金和人民幣對沖的影響
不大。反而，大馬投資者應著重關注馬幣走
勢，原因在於馬幣走勢，將直接對投資者所
投資的絕大多數外國基金造成影響。

何謂「深港通」？

問| 中國最近剛開通「深港通」，究竟什麼是「深港通」?

深港通是「深港股票市場交易互聯互
通機制」的簡稱，是指深交所和香港聯合交
易所有限公司（下稱「聯交所」）建立技術
連接，使兩地投資者可通過當地證券公司或
經紀商，買賣規定範圍內的對方交易所上市
的股票。

深港通包括深股通和深港通下的港股
通（下稱「港股通」）兩部分。其中，深
股通是指香港投資者委託香港經紀商，經
由聯交所在深圳設立的證券交易服務公司

（SPV），向深交所進行申報，買賣規定範
圍內的深交所上市的股票；港股通是指中國
投資者委託內地證券公司，經由深交所在香
港設立的證券交易服務公司（SPV），向聯
交所進行申報，買賣規定範圍內的聯交所上
市的股票。深港通的建立，將進一步擴大中
國與香港股票市場互聯互通的規模，有利於
在更大範圍、更高層次、更深程度上加強中
國與香港的合作，提升中國金融業的國際競
爭力和服務實體經濟能力。
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