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應否用EPF存款投資？

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

去年12月新加坡工業生產按
年飆升21.3%，高於上月的11.9%
及市場預期的10.4%。波動較大的
生物醫藥製造業持續呈現令人意
外的增長，按年升44.9%；電子業
亦按年升49.4%。

目前而言，新加坡經濟仍有
望在短期內取得溫和增長，近期
市場預期新加坡經濟將在今明兩
年分別增長1.5%及2.0%。

短期風險：持平  |  新加坡12月工業生產升21.3%

1月英國Markit製造業PMI
為55.9，低於去年12月的56.1，
符合預期，指數並呈連續第六個
月增長。其中，新訂單由上月的
58.5跌至57.9。英鎊走低提高英國
製造商的競爭力，但IHS Markit
指出，英國工廠的製造成本上漲
速度為五年多來最快。

展望未來，高漲成本會否對
製造業造成壓力仍有待觀察。

短期風險：持平  |  英國1月Markit製造業PMI符預期

受惠於日圓貶值及汽車業
的增產，日本工業生產於12月按
月增長0.5%，略高於市場預期的
0.3%，數據按年則上升3.0%，與
市場預期持平。

日本經濟產業省繼續表示
「工業生產已出現回暖跡象」。
當地製造業對前景表示樂觀，受
訪業者預期1月的工業產出將按
月進一步上升3%。

短期風險：下降  |  日本12月工業生產按年增3%

去 年 1 2 月 巴 西 失 業 率 為
1 2 . 0 % ， 高 於 上 月 及 預 期 的
11.9%。儘管經濟復甦，巴西
2016年全年的失業率仍不斷上
漲。最新的勞動市場數據顯示，
巴西就業率雖按季上升0.5%，其
失業率卻呈現2.7%按季增幅。同
時，因通脹率大幅下跌，按季與
按年計，2016年第四季的職工平
均實際工資均保持堅挺。

短期風險：上升  |  巴西12月失業率高預期

就業人士是否應考慮提取公積金（EPF）存款來投資？問|

相
信大馬人民對提取公積金存款
來投資並不陌生，但以往公積金
會員只能選擇投資本地的信託基

金。
自去年8月起，公積金局已允許會員投

資國外信託基金，讓投資者能分散其退休
投資組合的資產配置，但所選擇投資的信
託基金，需經公積金局審核通過。

一向來我們都鼓勵投資者採取分散化

的投資策略，而退休投資組合也不例外。
與其讓退休金靠公積金戶頭的利息增長，
投資者可考慮投資業績表現穩固的信託基
金，並利用新推行的措施來規劃退休投資
組合，廣泛投資於國內外的信託基金。

基於退休金較長的投資年限，投資者
必須留意基金投資的回報率。

若投資者想在投資退休金的同時亦可
享有免稅，不妨考慮私人退休金計劃。

基金問答基金問答

資匯（THE BUSY WEEKLY）

1st Floor, Wisma Dang Wangi, 38, Jalan Dang Wangi, 50100, KL
傳真:03-26923115

電郵:feedback@busyweekly.com.my

歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

ETF與主動型基金各有優勢

問| 交易所交易基金（ETF）是否優於主動型管理信託基金？

繼股票與債券市場在過去幾年取得強
勁回報後，投資者轉而青睞採取被動型投
資管理策略的基金，其中包括交易所交易
基金（Exchange Traded Funds，ETFs）。
晨星（Morningstar）資料顯示，截至2016
年9月底，美國市場上的被動型共同基金，
在過去一年出現淨買，但主動型基金卻出
現淨賣。

由於債券收益率仍處於低位，以及個
別股市估值不低，所以我們更看好主動型
管理的投資，因為主動型選股者能夠避開

估值較高的股票，並選擇估值具有吸引力
的股票；另一方面，利率上升而收益率仍
處於歷史低位，意味著企業債券的挑選、
貨幣匯率的專業操作，及更靈活的資產配
置，均將有助於增加投資者在固定收益方
面的回報。

雖然交易所交易基金具有其優勢，如
可利用交易日內的波動捕捉低價位，以及
避免受主動型管理基金經理的遜色表現所
影響，但穩健的主動型投資管理亦有望為
投資者提供更強勁的長期回報。
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川
普正式宣誓就任美國總統
不足半個月，已簽發多
項行政命令，包括退

出跨太平洋經濟夥伴關係協定
（TPP）、興建墨西哥邊境圍
牆、以及禁止7個伊斯蘭國家的
公民入境。

川普正逐步兌現政綱，但其
粗暴的施政風格卻驚動了市場。川
普執行入境禁令的手法激發避險需求，
根據《彭博》，金價於政策實施後，取得
自英國脫歐以來最大的月內升幅。

投資者憂慮近期所實行的政策，或對
美國經濟形成不明朗因素，避險情緒繼而
令黃金市場甦醒。

川普最近的言行亦非全為人詬病。
他於日前會晤藥廠高層，於會議中指出藥
品價格過於昂貴。不過，他亦承諾減稅、
吸引企業重返美國、並放寬業界規管以令
藥品更快流通於市面。市場對評論反應正
面，但由於政策細節仍未釐定，根據《彭
博》，那斯達克生物技術指數以及標普500
醫藥類、生物技術類和生命科學類股指數
於會議後輕微上漲1%及0.8 %。

經濟數據方面，上周出爐的1月美國消
費者信心指數為111.8，不及去年12月的

113.3及預期的112.8。
雖然數據呈現跌勢，但其仍然保持堅

挺。而同期的ADP新增就業人數達24.6萬
人，遠高於預期的16.8萬人，並為2016年6
月以來最大升幅。

就業數據向好，加上聯儲局在2月1日
舉行的議息會議中，指出企業及消費者對
經濟越趨樂觀，但政府的負面迴響不絕，
他能否實現壯大美國的宏願，還有待觀
望。

以估值角度而言，截至本週三（2月1
日），美國今明兩年的預測本益比分別為
17.6倍及15.7倍，相對其15倍的合理值，
美國市場仍顯得昂貴。 

川普逐步兌現選舉承諾 驚動市場


