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脫歐程序添亂 英國股市眼看手不動

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

近
期的經濟數據顯示，日本經濟正處
於溫和復甦的階段。

由於出口及民間消費強勁，
日本第1季國內生產總值（GDP）季度年率
初值增長2.2%，勝市場預期的1.7%，為自
2016年第1季以來的最大增幅。

日本經濟連續5個季度擴張，為2006年
以來最長的一輪經濟擴張週期。民間消費
佔整體GDP約60%，該數據能否持續帶動整
體經濟，胥視薪金上漲幅度，是否能繼續
正面支持私人支出及零售商調高價格等影
響消費的因素。

出口方面，本周公佈的4月份出口按
年升7.5%，雖較市場預期的7.8%，及3月
的12%增幅遜色，但數據已連續第5個月攀
升。對主要貿易夥伴，包括韓國、中國及
台灣的出口按年增長分別為22.3%、14.8%

及14.7%；對美國及歐洲的出口則分別按年
升2.6%及2.2%。

數據反映全球需求回暖，亦有望於短
期內繼續帶動日本出口。不過，主宰亞洲
地區的中國經濟或於未來放緩增速，加上
美國仍然存在威脅全球貿易穩定的政治因
素，當地出口欲持續表現理想，仍需面對
挑戰。

此外，根據5月的日本內閣府每月經
濟報告，日本其他經濟數據，包括商業投
資、工業生產、企業利潤、及就業狀況亦
見改善。

自2012年，日本開始應用「安倍經濟
學」，透過調整財政政策以改善經濟。由
於日本經濟連續5個季度擴張，已為頗長的
一段時間，但當地經濟於未來可否保持此
增長步伐，仍有待觀察。 

4月美國新屋銷售按月跌
11.4%，低於上月的5.8%增幅及預
期的1.8%跌幅。新屋銷售數量為
56.9萬戶，低於向上調整後的64.2
萬戶及預期的61.0萬戶。

展望將來，貸款成本上升或
對房屋的增長勢頭造成壓力，因
此工資增長及勞動市場持續向好
是維持美國房地產市場未來發展
的重要因素。

短期風險：持平  |  美國4月新屋銷售升轉跌

5月德國商業信心全線上漲， 
IFO商業景氣指數為114.6，高於
市場預期的113.1，及4月上修後
的113.0；現況指數則為123.2，
高於4月上修後的121.4，及市場
預期的121.0。儘管英國脫歐及9
月的聯邦議院選舉，為德國帶來
政治不確定性，但企業及消費者
信心仍然高企，支持歐元區今年
的經濟增長。

5月法國Markit綜合PMI初值
為57.6，創6年新高。此外，4月
Markit製造業及服務業數據均造
好，且勝預期，令法國私人企業
及第2季經濟增長的前景變得樂
觀。雖然歐洲政治不明朗，但西
歐區域的PMI終值仍呈上升趨勢，
馬克宏當選總統後，亦降低政治
不確定，繼而支持歐元區的經濟
增長。

短期風險：下降  |  法國Markit綜合PMI創6年新高

4月台灣出口訂單按年升
7.4%，為連續第9個月增長，但
較上月的12.3%和預期的13%差，
主要受電子產品行淡季、產品庫
存調整期和新舊產品交替期所拖
累。以國家計，往美國的出口訂
單按年升6%，往中國及香港則按
年升13.8%。環球對半導體需求仍
強勁，預料當地出口訂單將持續
增長。

短期風險：下降  |  台灣出口訂單連漲9月

英國將于6月初舉行大選，投資者是否應在6月之前對英國股市持觀望

態度？問|
英國6月份的大選將決定首相特麗莎梅

（Theresa May）能否鞏固自身的權力，以
應付其後的脫歐談判。我們認為，無論大
選成功與否，英國都會走向脫歐，所以選
舉結果並不重要，重要的是首相及歐盟各
國對脫歐細節的考量。

目前，距離脫歐方案的制訂及完成尚
有近年半時間，期間若有任何消息指向對
英國有利或不利的條款，都很可能令英國
股市出現波動，高企的不確定性，令我們
偏向建議投資者對英國股市持觀望態度，
直至脫歐方案細節明朗化。

基金問答

脫歐程序添亂 英國股市眼看手不動
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

FUND ZONE基金特區 2017.5.29 zb10

公積金會員投資計劃（EPF-MIS）的主
要目的在於幫助工作人士進行退休儲蓄，
所以公積金會員投資計劃內的基金，較為
看重風險管理。

相較於區域股票市場基金，單一股票

市場基金及主題基金的風險較高，同時，
投資者對此類市場的認識及所能獲取的資
訊均比較少，所以公積金會員投資計劃內
的基金選擇，有較多區域股票市場基金。

主題基金風險相對高 EPF少沾手

問| 為何在公積金會員投資計劃（EPF-MIS）批准的基金名單中，少有投

資于單一股票市場或主題的基金？

短期風險：下降  |  德國5月IFO商業景氣指數勝預期

新屋銷售成長

IFO商業景氣

綜合PMI初值

出口訂單指數
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短期風險：下降  |  法國Markit綜合PMI創6年新高

日本經濟增速一年來最快


