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企業盈利好轉 亞股有魅力

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

近
日美國經濟數據表現參差，美元指
數自月初起，徘徊於97關口以下，
種種跡象使市場對聯儲局加息的預

期有所降溫。
市場對川普政府的財政措施信心漸

減，是導致目前經濟狀況的主因之一。
川普月底推出的財政預算案，提出將

開支削減3.6兆美元，以彌補早前宣佈的減
稅計劃及基建發展將造成的大筆支出。

然而，主要削減項目，如收緊醫療保
險及社會福利開支，預料將難獲民主黨及
溫和派共和黨議員支持。

因此，就目前看來，減稅等經濟刺
激計劃似乎頗難實現，使數月前的「川普
易」情況出現逆轉。這些方案一旦出現延
期或規模縮小，目前估值偏高的美股或會
回落。 

美經濟數據表現參差

美國商務部週一公佈，4月美國工廠訂

單、耐用品訂單及耐用品新訂單均出現下
跌，其中耐用品新訂單數按月下跌0.5%，為
14個月以來最大跌幅。

5月ISM非製造業指數為56.9，遜於預期
的57.1及4月的57.5。另一方面，Markit美
國服務業PMI指數為53.6，高於4月的53.1，
顯示當地服務業5月加速增長；Markit美國
綜合PMI指數為53.6，高於4月的53.2。

川普宣佈美國退出《巴黎協定》，受
到國內外各界猛烈抨擊。

有分析指出，此舉或會影響美國在全
球潔淨能源方案的領導地位。不過，事件
發生後，再生能源股及煤礦股未見大幅波
動；而且市場需求及個別州份政策，仍是
美國能源市場的主要推動力，因此事件實
質上未必會改變美國能源市場的大趨勢。

川普施政隱憂，加上近日身陷前聯邦
調查局（FBI）局長科米及俄羅斯洩密事件
等風波，均使市場對其領導美國政府的信
心下降。  

日本首季GDP按年增長終值
由初值的2.2%，下調至1%，不
及市場對初值的1.7%預期。終值
下調主要由於民間住宅投資的
按年增長由0.7%，跌至0.3%，而
較關鍵的個人消費按年增長下調
0.1%，終值報0.3%。出口並未出
現調整，增長終值依然處於2.1%
高位。整體經濟維持增長態勢，
預期未來GDP將繼續擴長。

風險：持平  |  日本首季GDP增長終值下調

5 月 消 費 者 價 格 按 年 升
4.1%，與上月通脹持平，略勝
市場預期。核心通脹持續下跌，
按年升幅從上月的4.1%，降至
3.8%。通脹下行趨勢，為利率進
一步下調提供良好空間，有望支
持經濟復甦。市場預期，央行將
於16日舉行的貨幣政策會議上，
削減利率25個基點，至9%，且今
年經濟將增長1.2%。

風險：下降  |  俄羅斯5月通脹維持4.1%

4月出口延續雙位數增長趨
勢，按年升20.6%，並主要受中
國、日本、歐盟及美國需求增長
帶動，對這些國家的出口分別擴
張50.6%、44.7%、26.5% 及11%。

本地出口增長部份受惠於令
吉走軟，而主因則在於商品價格
增高及電子行業擴張，因此環球
科技的迅速發展，有望持續推動
本地出口。

風險：下降  |  大馬出口續雙位數增長

5月份出口按年上升8.4%，略
遜於上月的9.4%，但高於市場預
期的7.2%，為連續第8個月按年增
長。財政部指出，增長主要受惠
於工作天數增加，以及半導體需
求與海外對投資機械設備的需求
強勁。

環球經濟及貿易有所改善，
對電子產品零件的需求將繼續為
台灣出口提供增長動力。

風險：下降  |  台灣出口連8個月增長

市場對川普政府信心轉弱

我錯過了今年初亞洲區股市的反彈，當前追入亞洲還是其他地區股票

基金較為適宜？問|

鑒
于亞洲股市年初至今，已取得雙
位數升幅，亞股若在次季出現獲
利回吐，將不令人意外。

不過，中長期而言，受惠于中國週期
性復甦帶動經濟，和企業盈利正面提振，
加上估值低廉，中國股市的估值重估將推
動亞洲股市。此外，由于印度、印尼及出
口導向型經濟體，如新加坡、台灣和韓國

的經濟數據強勁，經濟狀況獲改善，加上
通脹回升，這些市場的企業盈利將受到支
持。

年初以來，雖然亞洲股市2017年預
測盈利獲上調，但MSCI亞洲（日本除外）
指數對比側重于先進國家的MSCI世界指數
呈現折讓。因此，亞洲股市仍具投資吸引
力。

基金問答
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。
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定期調整教育基金投資配置

問| 本人的女兒明年將入讀中學，本人打算替她購買基金，以備將來到海

外升讀大學之用，應該選擇什么類型的基金?

教育基金的投資年期一般超過10年，
理論上會經歷一個以上的經濟週期，從而
令組合能承受較高風險。

很多教育基金計劃推廣人士，或因此
而建議投資者持有一個較為激進的股票組
合，並維持資產配置不變。

但這其實並不正確，因為教育基金組
合的目標是作為子女將來升學的資金。因
此，投資者需緊記，在組合到達目標年期

前5年內，應著手減持組合中的高風險資
產，而在到期前的1至2年內，債券部份應
占組合大部份比重，以此鎖定回報。

由此可見，為有效地達到投資目標，
教育基金配置應隨時間流逝而改變。

倘若您沒有時間管理組合或留意市
況，那麼可通過個別基金分銷商推出的全
權委託管理組合服務來建立子女的教育基
金。

首季GDP增長終值
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