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颶風哈維對美國經濟衝擊不大

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

近
日，俄羅斯最大私營銀行Otkritie被
下調評級，隨後遭到擠提。俄羅斯
央行為紓緩該行近期所陷之財政困

局，上月表示計劃購入其股份，在評估該行
的財務狀況後，央行稱將會至少持有其75%
的股份，是次計劃將為俄羅斯史上最大型的
銀行援助個案之一。消息傳出後，市場正面
情緒帶動俄羅斯股市連日上升，俄羅斯交易
系統指數自8月1日以來上升9.98%（以美元
計算，截至本月13日）。

經濟數據方面，俄羅斯聯邦統計局本周
公佈，該國第2季國內生產總值（GDP）按年
增長2.5%，與市場預期持平，優於第1季的
0.5%增長。央行稱，第1及第2季的經濟增長
有望延續至下半年，並刺激國內消費及投資
活動。

截至本週三，布倫特原油價格回升至
平均每桶54美元，較8月水平高出逾一成。
石油輸出國組織（OPEC）訂立的減產協議
將於明年3月到期，俄羅斯能源部長諾瓦克
（Alexander Novak）表示，若全球原油供應
過剩的問題仍然持續，俄羅斯不排除與OPEC
商討再次延長減產協議的可能性。國際油價
自2014年起下挫，由於原油相關產品占俄羅
斯出口近四成，該國經濟及股市表現因而走
軟。

但隨著油價於去年初觸底，俄羅斯經濟
數據及基本面開始轉好，加上環球投資者不
斷看好新興市場，市場氣氛改善亦為近期令
俄羅斯股市上升的動能之一。從估值來看，
俄羅斯股市現時仍然較其他新興市場便宜，
投資者不妨多留意該市場。

巴西7月零售銷售按年上升
3.1%，雖不及市場預期的3.2%增
幅，但優於6月的2.9%增幅，亦為
連續第4個月的正數按年增長；除
了燃油銷售按年下跌0.9%外，其
他商品的銷售均呈現按年增長。

在低消費者價格通脹及就業
市場持續向好的支持下，未來幾
個季度的零售銷售有望繼續獲支
持。

短期風險︰持平  |  巴西零售銷售向好

印度8月份消費者價格指數
（CPI）按年上升3.36%，高於市
場預期的3.24%及7月的2.36%。指
數上漲主要受食品與飲料、房屋
及燃料與電力等的升幅所帶動。
由於中央政府僱員的房租津貼
（HRA）福利及豁免農業貸款等因
素，可能會為CPI帶來上行風險，
預計貨幣政策委員會於10月會議
削減政策利率的可能性不大。

短期風險︰上升  |  印度8月通脹3.36%

7月份經季節調整後的核心
機械訂單按年下跌7.5%，雖優於
預期的7.8%跌幅，但較上月的
5.2%跌幅差，為連續第3個月下
跌。儘管環球對電子零部件的需
求持續增加，但當地生產商仍未
願意持續增加資本支出，令機械
訂單增長乏力。

日本內閣府對機械訂單的評
估維持於「原地踏步傾向」。

短期風險︰上升  |  日本機械訂單連3月下跌

大馬7月工業生產按年升
6.1%，優於市場預期。在製造
業、電力業及採礦業的增長下，
當地的工業生產創8個月來的最快
增速。

整體而言，優於預期的工業
生產，再加上一系列良好的經濟
數據，如第2季的GDP增長及出口
數據均顯示，大馬下半年的經濟
增長前景將更加強勁。

短期風險︰下降  |  大馬工業生產增長超預期

俄羅斯經濟好轉 股市看俏

近期美國接連遭受颶風吹襲，對當地經濟的影響是否嚴重，又會否影響

美國股票基金的表現？問|

颶
風哈維對德州造成嚴重破壞，之
後更引發該州有史以來最嚴重的洪
災。

由於德克薩斯州擁有美國石油化工業產
能的1/4，在風暴和洪水侵襲下多家工廠被
迫關閉，西德克薩斯頁岩氣的輸送管也遭關
閉，故是次連串風暴對美國經濟的衝擊更甚
颶風卡特裡娜。

儘管此次風暴造成嚴重損失，但由於救
援迅速，部份券商估計此天災只會拖低美國

第3季經濟增長介於0.2至0.3%，並相信其對
整體美國經濟的影響不大。

根據《彭博》數據，截至8月中，在已
公佈第2季業績的470家標準與普爾500企業
中，有七成以上的公司表現優於預期，目前
市場預計標準與普爾500指數企業第2季的盈
利有望增長10.2%，為2011年第4季以來首次
連續2季呈現雙位數成長。由此可見，美股
目前的基本面仍然穩健，但高昂的估值或將
限制其潛在升幅。

基金問答

颶風哈維對美國經濟衝擊不大
基金問答
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

FUND ZONE基金特區 2017.9.18 zb7

2有利因素提振巴西股市

問| 巴西股票基金8月表現不俗，9月表現會否繼續造好？有意投資巴西基金

的投資者，應選擇哪些投資產品？

自從巴西國會撤銷對總統特梅爾的貪污
指控，使其避開「彈核級」危機後，投資者
憧景當地政治因素有望告一段落，故而開始
重返巴西股市，促進當地股市持續上升。近
期巴西聖保羅Bovespa指數再度展開新一輪升
勢，主要受惠於下列2大因素。

首先，巴西政府上周決定將持有60%股
份的國營企業Eletrobras電力公司私有化，
市場預期政府未來將進行更多私有化活動，
以刺激巴西股市向好。

特梅爾此前計劃在2018年12月任期結

束前完成57家國有企業的私有化，而此舉預
計將能籌得400億裡爾，既可減輕政府目前
的財政赤字，又有利於提升巴西企業經營效
率，因而市場對此反應正面。

另外，巴西央行上周減息100個基點至
8.25%，為一年以來的第8次減息。當地8月份
通脹率降至18年來低位、並顯著低於央行目
標，市場預期央行還有進一步減息的空間。

上述因素均有助刺激巴西股市造好。投
資者若看好巴西股市，並有意對其進行投資
部署，或可考慮投資新興市場股票基金。

零售銷售

工業生產指數

核心機械訂單指數

消費者價格指數


