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歐股下行風險不高 但升幅有限

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

隨
著全球經濟以穩健步伐增長，經
濟環境有望持續帶動日本出口，
並增強了投資者對日本經濟前景的

信心。日本財務省本周公佈的8月出口按年
上升18.1%，勝上月及市場預期的13.4%及
14.3%。數據連續第9個月增長，並為近4年以
來的最大增幅，增幅主要受汽車及半導體出
口大增所帶動。

另外，日本8月進口按年升15.2%，較市
場預期高，而同期的貿易盈餘為1136億日
圓。

除了日本出口持續造好外，日本首相安
倍晉三亦於本周的紐約證交所演說中，提及
實施大膽經濟刺激政策的計劃。

安倍表示，將會以稅制、財政預算及監
管為目標，推出大膽的經濟刺激政策，以吸
引更多投資者，並承諾將進一步推動企業管
治改革。不過，政策詳情則欠奉。

朝鮮半島局勢不穩定，為近期內有機會
令日本市場出現波動的原因。繼聯合國安理
會於早前，一致通過對朝鮮實施新一輪的制
裁後，朝鮮於15日發射導彈，並飛越日本北
海道上空。日本首相安倍晉三強烈譴責朝鮮
的行為，並表示絕不容忍。不過，安倍藉著
朝鮮危機，指出國家需要一個穩固的政權，

並將於9月尾召開的臨時國會會議中，動議
解散眾議院及舉行大選。部份市場分析員
認為，若大選於短期內舉行，公明黨及安倍
所屬的自民黨將可順利取得眾議院大部份議
席，並有助安倍推動各種政策。安倍能否繼
續主宰日本經濟，則令人拭目以待。 

8月出口訂單按年升7.5%，為
連續第13個月獲得按年增長。數
據主要由光學器材、基本金屬及
塑橡膠製品所帶動。

按地區計，當月往中國及香
港的訂單按年升11.6%，往歐洲
的訂單按年升21.3%，但往美國的
訂單則按年跌0.8%。

蘋果推出10週年紀念手機，
有望繼續支持電子零部件訂單。

風險：下降  |  台灣出口訂單連13個月增長

8月非石油國內出口按年升
17.8%，高於上月經向下調整後的
7.6%及市場預期的11.8%。

電子及非電子產品出口分別
按年大漲21.7%及15.0%。按地區
計，除台灣外，新加坡對10大出
口目的地的出口均現增長。環球
貿易持續回暖及環球半導體業持
續復甦，有望繼續支持新加坡出
口增長。

風險：下降  |  新加坡非石油國內出口大幅上升

曼海姆的歐洲經濟研究中心
（ZEW）公佈，9月經濟現況指數
報87.9，高於上月的86.7及預期
的86.2。ZEW經濟增長預期指數
亦勝預期，由上月的10.0回升至
16.6。

數據顯示，8月經濟現況指
數與經濟預期指數之間的偏差縮
窄，或反映市場對歐元走強及即
將舉行的德國大選的擔憂消退。

風險：持平  |  德國ZEW經濟預期指數勝預期

8月出口延續過去12個月的
正數增長，8月出口上升10.3%，
達238.1億美元。主要商品組別如
石油產品、有機與無機化學品及
工程器材均獲正數按年增長，分
別上升36.6%、32.4%及19.5%。

同期的進口為354.6億美元，
按年增長21%。同期的商品貿易
赤字為116.4億美元，較去年同
期的77億美元多。

風險：持平  |  印度貿易赤字擴張

全球經濟回暖 日本出口持續受惠

歐洲央行宣佈不會在購債計劃結束前加息，這將如何影響歐洲股票基

金？有意投資歐洲股票基金的投資者須留意什么？問|

有
鑒於今次歐洲議息會議的決策，基
本上並未有出乎市場預料，我們相
信，是次會議的結果將不會對歐洲

股市造成太大影響。近期的歐洲經濟數據明

顯造好，第2季盈利普遍優於市場預期，我們
預計，歐洲股市短期內的下行風險並不高。
然而投資者須留意，目前的歐洲股票估值偏
高，年內的潛在升幅或將有限。

基金問答

歐股下行風險不高 但升幅有限
基金問答

資匯（THE BUSY WEEKLY）

1st Floor, Wisma Dang Wangi, 38, Jalan Dang Wangi, 50100, KL
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

中國政府債券違約風險低

問| 中國準備發行美元計價主權債券，發債規模為20億美元，收益率或較同

期美元債券收益率高0.5%。這類債券是否是一項穩健的投資工具？

市場傳出中國政府將在香港發行13年來
的首批美元債券，發債規模為20億美元，為
有意發行海外債券的國內機構，提供參考指
標。

當前的高評級美元債券（穆迪及標普
給予中國政府的信貸評級，分別為「A1」級

和「AA-」級）收益率較低，預料對機構投
資者，尤其是中資機構較具吸引力。對大多
數散戶投資者而言，中國政府的違約風險頗
低，儘管息率較低，也仍不失為一個穩健的
投資工具。不過，債券的穩健性，最終仍取
決於其收益率和存續期。

FUND ZONE基金特區 2017.9.25 zb7

人民幣匯率基本面穩定

問| 近期人民幣兌美元匯率走強，這一升勢未來會否下滑？

最近人民幣升值勢如破竹，在岸人民幣
兌美元匯率一個月內連破6.7、6.6及6.5人民
幣3大關口，9月8日的收盤價報6.4617，創
2015年12月15日以來的收盤新高。從短期來
看，人民幣兌美元升值壓力將有所加大；從

中長期看，人民幣匯率更多取決於中國經濟
的基本面，如若經濟持續向好，人民幣基本
上將保持穩定，其雙向波動特徵將更加明顯
且更具彈性，單邊大幅上升或貶值的可能性
則將下降。

出口指數

經濟現況指數

非石油國內出口

出口訂單


