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德國10月IFO商業景氣指數
報116.7，勝市場預期的115.1
和9月上修後的115.3；商業現況
指數報124.8，勝上月上修後的
123.7和市場預期的123.5。

數據在9月回落後反彈，並
與PMI等其他指標一同走高，顯然
預示著經濟擴張。預料今年下半
年經濟增長仍有望強勁，但增速
或不及上半年。

風險：持平  |  德國10月IFO商業景氣指數反彈

9月份PPI按年上升3.6%，優
於8月的3.2%，為連續第11個月
上升及近4個月內最大漲幅。工業
產品價格主要受原油價格大幅上
漲所帶動。

韓國政府早前將2017年全
國生產總值預測，從2.6%上調至
3.0%，目前當地通脹水平接近2%
的目標水平，市場預期，央行或
於明年考慮調高標準利率。

風險：下降  |  韓國9月生產者物價指數保持強勁

GDP初值顯示，英國第3季
經濟按年增長1.5%，與上季持平
並符合市場預期；按季增幅為
0.4%，勝市場預期的0.3%。

分項數據顯示，製造業增速
回升，但服務業整體按年增速放
緩。雖然央行預計將於年底前加
息，但由於脫歐令經濟前景不明
朗，這並非意味著全面貨幣緊縮
週期的開始。

風險：持平  |  英國第3季GDP符合預期

9月CPI按年升0.4%，與市場
預期和8月數據持平。剔除私人
道路運輸和住宿後，核心CPI按年
升1.5%，略高於市場預期和8月的
1.4%。私人道路運輸通脹按年跌
至2.1%；租房市場繼續疲軟令住
宿成本下滑3.9%。

但隨著當地住宅房地產市場
回暖及環球需求增長，CPI有望持
續獲改善。

風險：持平  |  新加坡9月通脹0.4%
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

對沖基金知多少?

問| 有分析指，今年環球多個主要地區的股市表現理想，目前應部署買入

對沖基金。這種看法是否合理，一般投資者能否買入對沖基金？

我們難以理解為何股市上升就要買對
沖基金。

對沖基金不能簡單按字面理解為對
沖風險／避險的基金。它的定義廣泛，
但可理解為以非傳統長倉基金作為主要投
資策略的基金，其投資策略或類別主要可
分為長短倉（Long-Short Strategy）、
環球宏觀（Global Macro）、市場中性
（Market Neutral）、多元策略（Multi-
Strategy）、不良債券（Distressed Bond）

及重大事件主導（Event-driven）等。
假如投資者因預期股市將會回調而希

望投資一些能在跌市時受惠的投資工具，
那麼，從上述策略可見，並非所有對沖基
金類別都夠減低與大市的相關性（即跌市
時減輕跌幅甚至獲取回報）。

此外，大馬大部份的基金均不屬於對
沖基金。對沖基金入場門檻不低，投資該
類基金的一般為機構投資者和高淨值個人
投資者。
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港股漲越高回調幅度越大
港股升破2015年「大時代」高位，現階段是否仍具投資價值？問|

儘
管香港股市今明2年的盈利增長預
測仍然強勁，但目前估值尚不算十
分昂貴。不過，由於年初至今升幅

顯著，該股市在今年剩餘時間內進一步上
升的空間十分有限。

目前，恆生指數的預測本益比為13.1
倍，略超合理值，股市進一步上升代表估

值偏離歷史平均值的幅度將進一步擴大。
此外，由於港股已連升八個月，就算

出現調整也屬正常，若估值進一步上升，
潛在調整幅度將會更大。

我們認為港股仍具長線投資價值，投
資者目前若尚未持有港股，可等到估值回
調時入市，並作為長線投資。

日
本首相安倍晉三領導的執政聯盟於
眾議院選舉中大獲全勝，獲得2/3
的議席。

由於安倍早前提倡的財政刺激政策令
市場氣氛高漲，選舉結果公佈後刺激日股
上升逾1%，至21696.65點，創21年新高；
日圓兌美元則報114，下跌至3個月的低
位。

安倍的勝利令他有望成為二戰後任
期最長的首相，並能繼續推行其「安倍經
濟學」，即以寬鬆的貨幣政策刺激本土經
濟。此外，安倍亦承諾將對朝鮮核問題採
取強硬態度，有不少選民表示其強硬路線
正是他們支持安倍的原因。

經濟數據方面，10月份日經製造業採
購經理人指數（PMI）的初值為52.5，與9月
大致持平。大部份企業將於未來2周內公佈

第3季盈利，由於上季數據造好，加上機械
出口及環球經濟持續復甦為工業生產帶來
增長動能，市場預期下半年的盈利將延續
先前升勢。

此外，出口增長維持高企，9月份出口
按年增長14.1%，預料將繼續支持經濟增
長。勞動市場方面，日本失業率目前保持
低位，勞動參與率逐漸上升，有望促進消
費相關企業的盈利上漲。由於當地勞動市
場收緊令工資有所上升，消費者信心指數
由年初的42.8，升至9月的43.9，升幅雖不
算明顯，但指數一直處上升趨勢，反映消
費信心維持樂觀。

總體而言，日本經濟數據持續向好，
而「安倍經濟學」採用的寬鬆貨幣政策將
進一步刺激經濟，利好日本股市明年的表
現。
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