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美稅改料加速企業資本支出

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

日
本政府目前正草擬2018年度稅制改
革大綱，上周有媒體披露當局擬從
2019年1月起，向離境人士徵收1000

日圓的離境稅，徵稅對像為所有從日本出境
的人士，包括游日訪客及日本居民，唯機組
人員或因公務乘坐專機的人士可享豁免。

離境稅所得將用於振興當地旅遊業，包
括投放於優化出入境手續、增加多國語言標
示、提升當地旅遊環境及服務素質等。

此外，上月底亦有報道指出，日本政府
正考慮推出多項稅改措施。

首先，當局打算向積極提升員工薪金或
作資本投資的企業提供減稅優惠，並將其利
得稅稅率降至約25%。

根據目前日本的稅務制度，企業只要願
意為員工加薪，部份加薪的支出可化為免稅

額；目前按政府計劃，若企業明年加薪幅度
達3%以上，可享免稅額將會進一步增加。

在鼓勵企業加大資本支出方面，政府正
考慮自2018年起，豁免徵收中小企業固定資
產0.7%的稅率3年。

至於個人利得稅方面，當局可能會減少
高收入人士的免稅額，而將從中所得用作提
高一般收入人士的免稅額。日本經濟近期雖
然持續增長，但國內貧富差距卻日漸擴大，
相信政府希望透過調節稅務政策，紓緩財富
分佈不均的情況。   

經濟數據顯示，日本經濟仍持續造好。
當地上周公佈第3季國內生產總值（GDP）修
訂值，增幅報2.5%，較早前公佈的1.4%大幅
上調，相信主要受惠於政府今年放寬簽證要
求推動旅遊業增長。 

美國11月NFIB小型企業信心
指數報107.5，勝市場預期及上月
數值，並創逾34年來的新高，反
映小企業經營者，對經濟和銷售
前景的樂觀情緒達到歷史新高。

11月非農就業數據亦勝預
期，加上最新小型企業信心指數
高企，顯示當地勞動力市場增勢
強勁，有望繼續支持未來幾季的
經濟增長。

風險：下降  |  美小型企業信心指數創34年新高

俄羅斯10月貿易盈餘按年擴
張48%，至98億美元，勝預期的95
億美元，主要受惠於出口升幅高
於進口。年初至今，進出口水平
皆高於2016年同期，且近幾月出
口按年增幅較進口強勁。不過，
貿易盈餘仍面臨不利因素，預料
俄羅斯延長與油盟（OPEC）的石
油減產協議，將拖累未來幾季的
出口增長。

風險：持平  |  俄羅斯貿易盈余漲48%

中國11月規模以上工業按年
增長6.1%，較上月值回落0.1%，
主因為電力、熱力、燃氣及水生
產和供應業增速明顯放緩。

部份行業增幅提升較快，其
中電腦、通訊和其它電子設備製
造業、電氣機械和器材製造業及
專用設備製造業出現單月按年雙
位數的增長率。

風險：持平  |  中國規模以上工業增幅回落

印度11月消費者物價指數
（CPI）按年升4.9%，高於10月的
3.6%。原油價格上升、公務員租
房津貼、農業貸款豁免以及政府
基建支出上漲，引發財政滑坡風
險，均造成CPI上行壓力。隨著通
脹超越央行2018財年4%的目標水
平，且上行壓力漸增，預料未來
該行將不會下調政策利率，或將
貨幣政策立場轉為寬鬆。

風險：上升  |  印度10月通脹竄高

日本考慮多項稅改

美國稅改方案獲通過，請問明年美國基金的投資前景如何？這是否會波

及人民幣的動向？問|

目
前，標普500指數整體實際負擔的
有效稅率約22%，本就遠低於35%的
法定稅率。因此，如果法定稅率從

35%，下調至20%，相信只是對一些高稅板塊
有利，如能源、食品零售、電訊服務、多元
金融，以及公用事業等。

而企業海外資金匯回本土的一次性稅收
下調，則可能對坐擁巨額海外現金的企業有
利，會促使其匯回部份資金。降稅之後，美
國企業的資本支出可能會加速，美國經濟增
長可繼續看好，增長態勢有望延續。

此外，稅改取得進展肯定會利好市場氣
氛，從而對企業盈利起到明顯提升作用。

自從人民幣引入了逆週期因子後，人民
幣兌美元持續升值。由於升值過快，人行於9
月11日取消了外匯遠期交易準備金，並引入
更多投機活動，以緩和人民幣升勢。

不過，人民幣今年以來的升勢確實有受
到基本面支持。其中包括經常賬、外貿、外
匯儲備及出口數據等均於2016年首季見底，
並於2017年加快改善。

今年以來，在岸市場利率上升和利差因
素亦支持人民幣。在這些基本因素支持下，
美國稅改或會令美元兌人民幣升值，但比起
2015-2016年匯改期間，人民幣的基本面和
抗跌性均已更強。

基金問答

美稅改料加速企業資本支出
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

看好科技前景 可押注亞洲科技股基金

問| 亞洲科技股今年走勢凌厲，如果想現在入場，該怎么做？

投資者如果看好亞洲科技股的前景，
可以考慮投資相關股票基金。不過，市場上
重點投資亞洲科技股的基金比較少。亞洲科
技股票基金，一般以MSCI亞太資訊科技股指
數為基準，且投資組合的地域分佈通常以日

本、中國、韓國和台灣地區為主。基金的權
重股一般以指數龍頭股為主，包括騰訊、阿
里巴巴、三星和台積電等。投資者假如看好
區內科技股，可以選擇以亞洲科技股基金直
接涉足投資。
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規模以上工業指數

消費者物價指數


