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日本股市投資回酬仍可觀

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

德
國執政黨基督教民主聯盟及其聯盟
黨基督教社會聯盟（簡稱基民盟）
在去年大選中勝出後，一直苦陷於

無法與其他黨派順利合組政府的困局中。
基 民 盟 領 袖 、 連 任 總 理 的 默 克 爾

（Angela Merkel）早前尋求與自由民主黨及
綠黨合作組成多數派政府，但自民黨隨後退
出談判，使合作關係破裂。

近日情況終於出現轉機，在大選中得
票率第二高、最初表明拒絕與基民盟組閣的
社會民主黨，重新表示願意與基民盟洽談，
並召集全國超過600位社民黨黨員，於波恩
（Bonn）前西德國會進行表決，最終結果為
362票贊成，279票反對，表示該黨將會與基
民盟開始合作組閣的談判，令早前陰霾密佈
的德國政局出現一道曙光。

不過，雖然表決以56.4%支持率通過，
但支持率仍較預期低，顯示社民黨內部對此
決定，仍存在較大分歧。該黨內的左派及青
年派黨員大多反對與基民盟合組政府，並指
該黨在與基民盟談判時在增加醫療福利、向
富人加稅及難民政策上都妥協太多。由此可
見，雖然兩黨對組閣達成初步共識，但仍需
花一輪功夫，才可在政策方針上達成共識。

德國的經濟數據伴隨著政局的明朗化帶
來好消息。歐洲經濟研究中心（ZEW）週二公
佈報告，德國1月ZEW經濟現況指數為95.2，
高於前值的89.3及市場預期的89.6，亦創下歷
史新高。

同期ZEW經濟增長預期指數為20.4，高於
前值的17.4及市場預期的17.7，為2017年5月
以來最高。 

俄羅斯工業生產12月連續
第2個月按年出現萎縮，跌幅報
1.5%，雖遜市場預期的零增長，
但較上月3.6%的按年跌幅有所上
升。

在過去2個月內，採礦等4
大產業的生產合約均出現按年萎
縮。未來幾季，儘管俄羅斯國內
消費持續改善，但延長原油減產
協議或拖累工業生產擴張。

風險：持平  |  俄工業生產連續2個月萎縮

美國1月Markit製造業PMI初
值為55.5，高於上月的55.1及預
期的55.0，為2015年3月來最高。
新訂單數據為56.7，較上月的55.9
高，也是去年1月以來最高。此
外，服務業PMI指數為53.3，低於
上月的53.7及預期的54.3。Markit 
PMI初值數據進一步顯示，美國
製造業在全球經濟增長回暖帶動
下，正呈現穩健發展勢頭。

風險：持平  |  美國1月製造業PMI微升

日 本 1 2 月 出 口 按 年 上 升
9.3%，雖差於市場預期的10%和
去年11月的16.2%，但為連續第
13個月取得按年增長。財務省
表示，出口數據上升，依然由汽
車、半導體生產設備和機械所帶
動。日本對美國、歐盟及中國出
口，分別按年上升3.0%、11.4%及
15.8%。全球經濟穩步增長將繼續
為日本出口提供增長動力。

風險：下降  |  日本12月出口放緩至9.3%

韓國2017年經濟按年增長
3.1%，創近3年新高。當地去年末
季經濟按年增長3.0%，差於市場
預期的3.4%和上季的3.8%。

韓國央行表示，末季經濟增
速主要由半導體所帶領的出口及
強勁私人投資和消費所拉動。環
球電子零件需求旺盛，政府今年
亦將積極創造就業，預料2018年
當地經濟有望高於預期。

風險：下降  |  韓國末季經濟增長創近3年新高

投資者能否通過每月約500令吉的月供基金投資，賺取高于10%的年回

報？問|
投資者必須每年都選中表現較好的幾個

市場，基金選擇亦不能出錯，方能獲取跑贏
或與大市相同的回報，從而實現10%的年回
報率。

不過，尋找每年表現最佳的單一市場是
不切實際的，原因在於絕大多數的投資者，
根本無法預測哪個市場何時會脫穎而出，成
為表現最佳的股市。

從不同資產類別的過往表現看，最佳和
最差表現市場的延續性很低，而以高價買入
熱門市場，則需承擔極高的見頂風險。

投資者既選擇月供基金投資，就無需設
定過於進取的年回報率目標，而是因選擇長

線投資潛力較高的單一市場股票基金，進行
投資便可。

對許多投資者而言，準確判斷市場時機
十分困難，因而採用「平均成本法」的月供
基金投資，可讓投資者在投資時，免卻捕捉
入市時機的煩惱，不必因市場波動而影響情
緒。

透過月供基金投資，投資者只需每月定
額供款，便可確保在跌市時認購較多的基金
單位，而升市時認購較少的基金單位。

如此一來，投資者無需再自行判斷當前
的基金價格或市況是否值得投資，進而降低
自身投資壓力。

基金問答

日本股市投資回酬仍可觀
基金問答
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

每月定額投資 長期回報可觀

問| 日本股票基金去年普遍跑贏大市，請問今年日本是否會推出更多值得憧

憬的經濟政策？投資者又是否應該繼續看好日本市場？

日
本股市目前的走勢與2013年至2015
年相當相似。當時，日本股市為投
資者提供相當可觀的累計本益比。

就目前而言，我們觀察到企業盈利獲向上修
正，企業及經濟師情緒亦有所好轉，形勢類
似於2013年至2015年。

不過，這2個時期的經濟增長催化劑並
不相同，先前的增長主要源於日圓大幅貶
值，而現階段的增長則主要是基於全球經濟

復甦，及中國及東南亞地區對機械的穩定需
求。

儘管如此，投資者應該注意到的是，這
2個時期的盈利及市場氣氛同樣向好。相對於
日本股市2017年底的回報率，目前7%預測年
化回報率看似不具吸引力，但由於美國股市
的預測回報率為負數，而歐洲股市的預測年
化回報率僅為2.4%，所以對成熟市場而言，
7%的潛在年化回報率，已極具吸引力。
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