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普京連任料可支撐俄股

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

美
國週五（2日）公佈的經濟數據遠超
出市場預計。1月份新增非農就業人
數達20萬，高於去年12月修正後的

16萬及預期的18萬，同期平均時薪按年上升
2.9%，增速超越12月上修後的2.7%及市場預
期的2.6%，創2009年以來的新高。由於就業
市場表現持續向好，投資者擔憂美聯儲將進
一步收緊貨幣政策以-避免通脹升溫，從而
拖累美股3大指數本周的表現。

道瓊斯指數5日一度下跌1597點，收市
時則下跌1175點，創下史上最大的單日跌
幅；同時，標普指數收市下跌4.1%，亦創下
2011年以來最大的單日跌幅；那指則全日下
跌3.8 %。雖然美股大地震令眾多股市相繼暴
跌，但環球股市於星期三開始收復失地，投
資氣氛逐漸回暖。 

經濟數據方面，供應管理協會（ISM）
公佈的1月份非製造業指數為59.9，大幅高於
預期的56.7及去年12月修正後的56.0，創下
近13年的高位。此外，勞工部職位空缺和勞
工流動調查報告（JOLTS）顯示，去年12月
職位空缺下降至581.1萬份，低於市場預期的

596.1萬份和11月修正後的597. 8萬份，反映
勞動市場相當穩健。

市場人士大多將這次大跌市解讀為一
次健康的調整，有別於10年前的金融海嘯。
美國目前的經濟基本面依然造好，加上環球
經濟持續強勁，我們預料美國股市仍有上升
空間，投資者無需過度擔心近期的波動。不
過，美股當前估值仍然過高，投資者仍需注
意相關潛在風險。 

巴西1月服務業採購經理人
指數（PMI）報50.0，從去年末季
收縮後反彈；製造業PMI指數報
51.2，為連續第6個月上升。

2大行業的新增工作量有所
上漲，但製造業新工作量增速不
及去年12月。儘管供應商的信心
仍可能受政治因素影響，但隨著
經濟基本面持續改善，2大行業的
增長仍有望獲得支持。

短期風險：持平  |  巴西1月製造與服務業PMI指數續穩

受惠於新商業訂單的增長，
1月份日經印度服務業PMI由去年
12月的50.9，升至51.7。經濟活
動和就業自去年12月起加速增
長，而增長主要來自信息和通訊
領域。

此外，新工作崗位數量的增
速更創下去年9月以來的新高。調
查顯示，服務業企業對未來1年
的預期活動水平保持樂觀。

短期風險：下降  |  1月日經印度服務業PMI上升

1月中國財新服務業PMI報
54.7，創下逾5年新高。分項資
料顯示，服務業活動增速繼續加
快，而用工規模亦進一步擴張。

由於原材料價格、運輸成
本及薪酬上升，其投入成本漲幅
為2012年5月以來最高。雖然服
務業年初強勁的升勢有利行業景
氣，但也需關注成本上升對企業
盈利的影響。

短期風險：下降  |  中國1月財新服務業PMI創5年新高

台灣1月份出口按年上升
15.3%，雖然低於預期的18.1%，
但優於去年12月的14.8%，為連
續第16個月增長。數據上升由
電子零部件、塑橡製品和機械所
帶動。預期在高基數因素的影響
下，出口的按年升幅將於今年放
緩，但由於環球對工業及電子零
部件需求依然旺盛，預計出口將
繼續穩步增長。

短期風險：下降   |  台灣出口連16個月增長

美股大瀉的啟示

若俄羅斯總統普京在3月大選中連任，對俄股的回報是否有正面影響？問|

石
油輸出國組織（OPEC，油盟）在去
年11月底的會議上決定將減產時間
延長至今年底，利比亞和尼日尼亞

也首次加入減產行列，會議結果利好油價走
勢。

此外，去年第4季，中東局勢緊張，加
上委內瑞拉主權信貸評級被標普評為選擇性
違約級別或會影響石油產能，亦令油價表現

獲得支撐。
俄羅斯央行去年12月份再度將利率下調

50個基點至7.75%，為年內第6次降息，並創
2014年7月來的新低。

由於通脹持續下滑，11月份CPI按年升
幅只有2.5%，為蘇聯解體以來最低，而市場
預期央行仍有減息空間。這些因素配合普京
連任後的政局穩定應有助於支持俄股走勢。
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

從概覽表查看投資風險

問| 基金概覽是什么資料，有必要留意嗎？

基金概覽文件內通常會列明該基金蘊含
的投資風險，投資者需留意清單內是否包含
自己不能理解或不願承受的風險，以確保該
投資符合自身投資需要。

不過，並非所有基金概覽文件都會包含
風險級數，該數字將基金的風險水平進行量

化。
風險級數偏高代表基金表現或會大起大

落，或者其所投資的產品較為雜、單一，甚
至具備較高的槓桿特性，投資者需要對此加
以關注，以確保風險級別處於自身可接受的
水平之內。
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趁高套利鎖定利潤

問| 一名40歲的中等風險投資者，若因全球股市近期略創新高，而決定將投

資組合的股票基金比例由70%減至50%，是否明智？

儘管投資者距離退休年齡尚遠，但認
為自己是中等風險投資者，想必其風險偏
好較低。一般而言，我們建議中等風險／
平衡型投資者採取中性資產配置（Neutral 
Allocation），即以五五之比分別投資於股票

和債券。
考慮到全球股市近期的升幅，投資者希

望沽出部份股票基金倉位以鎖定利潤，並將
股債配置還原至比較合適中等風險投資者的
中性配置，也是合理的。

製造業PMI指數

日經印度服務業PMI指數

中國財新服務業PMI指數

出口指數
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