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羅斯大選如市場預料，以普京
再次成功連任總統6年而落下帷
幕。大選結果意味著普京將領

導俄羅斯24年，成為自斯大林（Joseph 
Stalin）後在位時間最長的領袖。此次
選舉的全國投票率達67.47%，而普京的
得票率創自1991年第一屆總統選舉以來
的新高。

當選後，普京表示政府未來將著重
在民生方面，當中包括促進經濟增長，
改善醫療、教育、工業及基建，推動
創新，以及計劃在任期內將貧窮人口減
半。

普京與習近平相繼成功連任，習
近平稱中俄關係目前是有史以來最佳水
平，並願意與俄羅斯合作，促進兩國經
濟發展及達到世界和平。

經濟數據方面，俄羅斯2月份工
業生產按年增長，由1月的2.9%回落至
1.5%，並低於市場預期的2.1%。生產
者物價指數（PPI）則於2月按年上升
5.7%，高於1月及預期的5.0%及4.4%；按
月計，數據增長1.0%，大幅高於1月的
0.1%及市場預期的0.2%增長。

俄羅斯經濟自2017年開始復甦，在
國內消費逐漸回升的同時，央行仍維持

寬鬆的貨幣政策。儘管如此，油價的未
來走勢仍會為俄羅斯股市帶來一連串的
不確定性。石油輸出國組織（OPEC）預
計將在6月的減產會議中同意放寬減產限
制，加上美國頁岩油產量的增幅，將會
為油價帶來下行壓力。

由於俄羅斯股市與油價走勢息息相
關，油價的不確定性可能會對該股市造
成負面影響，因此投資者須注意俄羅斯
股市的潛在風險。 

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）
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受春節假期影響，台灣2月出口訂單按
年跌3.8%，低於預期的3.5%及1月的19.7%增
長。雖然當月出口訂單呈負增長，但綜合
首2個月的訂單後，總金額按年實際增長了
8.3%，證明外部需求依然強勁。在電子產
品需求強勁的環境下，台灣的出口前景依
然亮麗，預計出口訂單將繼續穩步增長。

日本2月出口按年上升1.8%，高於市場
預期的1.4%，但低於1月的12.2%。當月數
據明顯受中國春節假期影響，月內日本對
中國出口按年跌9.7%，但對歐盟及東盟的出
口卻維持在高增長。目前中國工業升級，
而歐洲及東盟國家加大對設備投資的趨勢
不變，相信會繼續支持日本未來的出口增
長。

美聯儲於3月21日宣佈加息25個基點至
1.75%，並預計通脹率將於未來數月回返2%
的長期目標水平。

按照目前的經濟勢頭和經濟數據走
勢，預料今年將有至少三次的加息，而未
來2年的加息次數或將比以往更多。不過，
應注意的是，聯邦基金利率的實際增幅仍
取決於未來的經濟數據。

德國曼海姆歐洲經濟研究中心（ZEW）
的報告顯示，3月經濟增長預期指數由17.8
跌至5.1，為2016年9月以來最低。德國經
濟現況指數雖仍高於市場預期的90.0，但
亦從之前的92.3跌落至90.7。儘管市場情緒
普遍低落，但在就業市場復甦及整體歐洲
消費強勁的支持下，德國經濟仍在強勁擴
張。
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

台灣2月出口訂單陷負成長

短期風險：持平

日本2月出口按年升1.8% 美聯儲加息1碼至1.75% 德國市場情緒低落 增長保持擴張

美國今年的加息步伐或會加快，對于美國股票基金將會造成怎樣的影響？問|

美
股經過2月初的調整後，估值回落至
2017年中水平。標普500指數的預測
本益比由跌市前的18倍收縮至17.3 

倍，即去年3月至9月的區間水平，這意味著
由去年9月份起，因稅改預期升溫所推動的估
值擴張被完全抹去。

從另一角度而言，美股年初以來的升幅
已完全由盈利所貢獻。調整過後，美股估值
收縮，亦表明美股主要指數和板塊的年初至

今升幅完全是由盈利所帶動。
美聯儲今年加息3次仍屬大概率，但

即使最終加息4次，使得基準利率提升至
2.25%-2.5%水平，相比加息3次只高出25個基
點，這並不會對金融體系甚至經濟帶來災難
性衝擊。由於預計明年美國經濟增速回落，
其加息步伐將會放緩。因此，在估值回落、
基本面仍然穩健的情況下，我們預計，今年
的加息幅度不會對實體經濟帶來重大衝擊。

亞太股票調整后更具吸引力

問|

由于農曆新年前亞太地區股市走勢波動，新春假期后應如何部署亞太投

資？是否需要增持亞太基金？

亞太自2018年初連續上升多日，之後出
現調整的機會亦增加。在調整後，亞太股的
本益比及估值層面十分具有吸引力。盈利方
面，由於科技和金融股的盈利上調，我們預
計港股今明兩年盈利共增長達14%。這次調
整更多是由外圍因素所引發，而今年來的升

勢過急，導致亞太股市出現調整，權重股在
基本面未有轉差的情況下遭到拋售。調整過
後，儘管市場氣氛有所轉變，但未來市場將
更聚焦在基本面的發展，使我們相信市場發
展將會更加健康。從中長線投資角度而言，
亞太股票基金仍值得持有。

投資者若希望投資歐洲區資產，不妨
考慮TA歐洲基金，作為Fundsupermart平台
上的精選基金，該基金自成立來一直表現良
好，其2012-2015年間的歷年表現，皆優於
平台上的同類型基金和基準指數中的MSCI歐
洲指數，同時，長年累計回報亦更出色。截
至2018年2月底，該基金的5年累積回報高逾

80%，在同類型基金中名列第一；其5年年化
收益亦分別高出同類型基金和基準指數2%及
3%，為投資者提供穩定且優於平均的回報。

從5個跌市中的表現而言，該基金的抗
跌力也優於其他同類型基金的平均表現，其
波動性亦較同類基金低，反映出基金經理的
選股能力。

目前哪些基金可考慮用來投資歐洲區資產? 

投資歐洲精選：TA歐洲基金

問|

普京成功連任 提俄民生福祉

美股基本面穩健 升息料無大衝擊
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經濟增長預測


