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市場與行業前景同樣重要

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

近近
期美國市場發生多宗重大事件。上期美國市場發生多宗重大事件。上
週四，美國總統川普簽署「中國經週四，美國總統川普簽署「中國經
濟侵略」備忘錄，宣佈為了懲罰中濟侵略」備忘錄，宣佈為了懲罰中

國盜取美國企業的知識產權及商業機密，將對國盜取美國企業的知識產權及商業機密，將對
中國貨物徵收進口稅。他強調，目前美國對中中國貨物徵收進口稅。他強調，目前美國對中中國貨物徵收進口稅。他強調，目前美國對中中國貨物徵收進口稅。他強調，目前美國對中中國貨物徵收進口稅。他強調，目前美國對中中國貨物徵收進口稅。他強調，目前美國對中
國的貿易逆差龐大，要求中國必須盡快削減國的貿易逆差龐大，要求中國必須盡快削減
1000億美元的對美貿易順差。1000億美元的對美貿易順差。

美國貿易代表辦公室（USTR）將在宣佈徵美國貿易代表辦公室（USTR）將在宣佈徵
稅當天起計15天之內，啟動對中國某些商品的稅當天起計15天之內，啟動對中國某些商品的
關稅，並將在正式清單及關稅詳情公佈後30天關稅，並將在正式清單及關稅詳情公佈後30天
內，交由公眾評論。內，交由公眾評論。內，交由公眾評論。內，交由公眾評論。

白宮表示，新一輪關稅安排可能影響約白宮表示，新一輪關稅安排可能影響約白宮表示，新一輪關稅安排可能影響約
1300種由中國進口的商品；在聲明發表前，貿1300種由中國進口的商品；在聲明發表前，貿
易官員概述了將被徵收關稅的中國產品，包括易官員概述了將被徵收關稅的中國產品，包括
航空、現代鐵路、新能源汽車及高科技產品。航空、現代鐵路、新能源汽車及高科技產品。
川普的聲明引發市場憂慮，導致美國股市在前

週四、五大幅下挫。週四、五大幅下挫。
中美經貿關係緊張，美國科技板塊近日中美經貿關係緊張，美國科技板塊近日

亦受連串負面事件影響。早於本月中，川普以亦受連串負面事件影響。早於本月中，川普以
「可能妨礙美國國家安全」為由發佈行政命令「可能妨礙美國國家安全」為由發佈行政命令
阻止新加坡晶片龍頭博通（Broadcom），並購阻止新加坡晶片龍頭博通（Broadcom），並購阻止新加坡晶片龍頭博通（Broadcom），並購阻止新加坡晶片龍頭博通（Broadcom），並購阻止新加坡晶片龍頭博通（Broadcom），並購阻止新加坡晶片龍頭博通（Broadcom），並購
美國晶片大廠高通（Qualcomm）。隨後，美國美國晶片大廠高通（Qualcomm）。隨後，美國
亞利桑那州本月19日發生首宗應用Uber自動駕亞利桑那州本月19日發生首宗應用Uber自動駕
駛系統的汽車撞死行人事件。駛系統的汽車撞死行人事件。

事件引發Uber自駕技術供應商輝達在上週事件引發Uber自駕技術供應商輝達在上週事件引發Uber自駕技術供應商輝達在上週
二宣佈，暫停自駕技術的路面測試，及官方著二宣佈，暫停自駕技術的路面測試，及官方著二宣佈，暫停自駕技術的路面測試，及官方著
手調查電動車生產商特斯拉涉及的自動導航系手調查電動車生產商特斯拉涉及的自動導航系
統車禍，拖累2間公司的股價。同一時間，科統車禍，拖累2間公司的股價。同一時間，科
技股巨頭面子書亦因深受洩漏數據事件困擾，技股巨頭面子書亦因深受洩漏數據事件困擾，
而股價大跌。而股價大跌。

受中美貿易事宜及科技板塊震盪影響，本受中美貿易事宜及科技板塊震盪影響，本
周美股表現全面下挫。 

新加坡2月工業生產按年
上升8.9%，低於1月下修後的
16.9%，但勝過市場預期4.2%。
工業生產按月下跌0.5%，劣於
上月下修後的4.7%升幅，市場
預期為8.4%跌幅。據新加坡經
濟發展局報告，石化產品產量
按年上升17.0%，電子業亦因半
導體增長而上升。未來外需將
繼續有利工業生產前景。

風險：持平  |  新加坡2月工業生產勝預期

日本經濟產業省公佈，2月
零售數據按年增長1.6%，高於
前月的1.5%，但略低於市場預
期的1.7%，當中食品及飲料的
銷售出現明顯增長，相應支出
按年升2.3% 。

目前日本的企業盈利向
好，勞動市場緊縮，相信將有
利於支撐當地的消費者信心及
零售增長。

風險：持平  |  日本2月零售增長1.6%

韓國央行3月27日公佈3
月消費者信心指數由上月的
108.2，跌至今月的108.1，為
連續第4個月下滑及自去年10月
以來最低。

雖然指數有所下滑，但數
據依然接近以往的高位水平，
而且指數連續第12個月高於
100的分水嶺，顯示韓國消費者
信心依然居高不下。

風險：持平  |  韓國消費者信心指數連4跌

受春節錯位影響，香港2月
出口按年僅升1.7%，大幅低於
市場預期的7%及前月的18.1%。
雖然當月出口數據疲軟，但綜
合首2個月的訂單後，總出口貨
值按年實際增長了10.7%，證明
外需依然強勁。

在環球經濟持續擴長的環
境下，香港出口應有望於未來
數月維持高增長。

風險：下降  |  香港出口料維持增長

鑒于美股與港股波動幅度大，有意投資股票基金的人士應以地區，還是行

業為考量？問|

我
們相信，今年各個股票市場的走勢
將取決於其各自的盈利表現。鑒於
同一地區市場內，不同行業的盈利

前景不盡相同，所以在作出投資決定前，應同
時考慮地區及行業的盈利相關因素。

以中國股市為例，出於對盈利的預測，我
們更為看好大型銀行業、科技創新型保險業及
消費相關的科技業，並看淡房地產及中國電訊
商，我們相信，對上述相關產業進行投資部署
的基金將有機會跑贏大市。

主持基金問答

市場與行業前景同樣重要
基金問答

資匯（THE BUSY WEEKLY）

1st Floor, Wisma Dang Wangi, 38, Jalan Dang Wangi, 50100, KL
傳真:03-26923115

電郵:feedback@busyweekly.com.my

歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

中國推動經濟 4大行業受帶動

問| 中國政府將今年的經濟增長目標維持在6.5%，是否對中國股市有益？有意

投資中國股票基金的人士須留意哪些方面？

雖然中國2018年政府工作報告表明，今
年將維持經濟增長6.5%的目標，但相比去年的
工作報告，今年的報告去除了「在實際工作中
爭取更好結果」等字眼，目的在於配合政府對
金融的強化監管與對創新科技及工業的支持，
由此可見相比增長速度，中央政府目前更重視

增長質量。
我們相信，在政府方針的配合及自身盈利

增長的情況下，科技業、高端消費行業、大型
銀行業及科技創新型保險業存在上行動力，因
而建議有意投資中國股票基金的投資者，留意
在行業配置上進行相關部署的產品。

FUND ZONE基金特區 2018.4.2 zb7

出口指數

消費者信心指數

零售數據

工業生產指數

不按市值選股 智能貝他更勝傳統ETF

問|何為智能貝他掛牌基金（Smart Beta ETF）？其表現如何？

智能貝塔掛牌基金（Smart Beta ETF）是
一項創新型ETF，以追蹤不按市值選股的新型
指數為原則。相對傳統ETF以流通市值作為權
重，智能貝塔ETF一般按公司的特定因素如估
值、股息率及投資價值等建構組合，因此有機
會跑贏基準指數和傳統ETF。

一般而言，智能貝塔以價值、增長以及混
合型策略為主。

在大馬市面上，智能貝塔ETF數目非常少
且成立日期亦較短，但參照美國ETF的經驗，
智能貝塔ETF的表現普遍能跑贏相應的傳統ETF
（市值加權的ETF）。

科技股震盪引發美股下挫


