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澳洲維持低息 原材料行業受青睞

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

美
國時間週二（17日），日本首相安倍
晉三抵達美國進行2天的訪美之旅。
安倍與美國總統川普，於佛羅里達州

海湖莊園會面，並討論商貿及朝鮮問題等事
宜。

作為跨太平洋夥伴關係協定（TPP）的倡
議者，安倍在出發前往美國前已表示，美國
應在推動印太經濟的公平自由貿易上扮演領
導角色。

川普上周曾指示官員探討重回TPP的可能
性，當時日本、澳洲及大馬表示若美國稍後
考慮重返TPP，他們將拒絕重談條件來遷就美
國。

不過，川普後來在與安倍舉行共同記者
會時卻表示，除非TPP其他成員提出令美國無
法拒絕的條款，否則美國不會重返TPP；他表
示，傾向以雙邊協定的方式處理與日本的經
貿關係。安倍則表示以日本立場而言，TPP是

較好的選擇。
雖然2國在態度上仍存有分歧，但川普和

安倍在記者會上表示，雙方在會談後已達成
一個新經貿對話框架基礎，並將以此進一步
促進美日的貿易及投資往來。

川普重申希望解決美日貿易失衡的問
題，而日本則希望美國能豁免對日本徵收鋼
鋁進口關稅。

日本18日公佈的貿易數據顯示，3月出口
按年上升2.1%，低於市場預期，相信是因日
圓強勢，令出口增幅不理想所致。3月進口跌
0.6%，低於市場預期的5.4%增幅。

貿易盈餘為7973億日圓，遠勝市場預期
的4983億日圓。由於美國制汽車及飛機進口
數量增加，3月日本對美國的貿易盈餘按年下
降0.2%，至6231億日圓，但盈餘仍然龐大，顯
示川普批評美國對日本貿易赤字嚴重的情況
持續。 

德國ZEW經濟研究所報告顯
示，4月經濟現況指數為87.9，從
3月的90.7，下跌至低於市場預期
的88.0，為年初至今和去年11月
來最低。

經濟預期指數的跌幅為8.2，
高於預期的1.0和前月的5.1跌
幅。儘管數據低於預期或導致增
長勢頭放緩，但目前出現大幅下
跌的可能性不高。

風險：持平  |  德國經濟現況指數意外大跌

印尼3月出口優於預期，
按年上升6.14%，至155.8億美
元。雖然增長明顯弱於前月的
12.04%，但仍遠勝市場預期的3%
按年增幅。按月計，當地出口與
2月相比增長10.24%。草藥、咖啡
和玉米等大宗商品出口激增，出
口量的上升亦源於工業和礦業。
全球經濟增長和有利的外需或可
支撐未來數月出口量。

風險：持平  |  印尼3月出口增長正面

日本3月出口較去年同月上
升2.1%，高於前月的1.8%，但低
於預期的5.2%。

當 地 對 中 國 出 口 按 年 升
10.8%，較2月有所回升，但月內
出口數據，看似未完全擺脫春節
影響。目前中國工業升級，歐洲
及東盟國家加大對設備投資的趨
勢不變，相信有關需求將有望於
中長期內支持日本出口增長。

風險：持平  |  日本3月出口升2.1%

印度3月批發價格指數為
2.47%，與上月的2.48%增幅相差
無幾，但創去年8月來最低。

數據顯示，3月主要商品
通脹率從上月的0.79%，下跌至
0.24%，其中食品通脹率從上月的
0.88%，下跌至-0.29%；燃料和電
力通脹率為4.70%，高於上月的
3.81%；工業產品的通脹率從上月
的3.04%小幅下跌至3.03%。

風險：下降  |  印度3月批發價格指數持平

鑒于澳洲央行維持低利率政策，若投資者看好澳洲經濟，並有意投資相

關基金，有哪些澳洲基金類別值得考慮？問|

澳
洲股票主要集中投資於金融及原材
料2個行業。由於澳洲利率處於低
位，加上近期通脹及薪資增長數據

均不盡理想，或促使央行繼續維持低利率政
策。

此外，國內金融業的年內盈利增長前景
並不樂觀，年初至今，部份大型銀行的盈利

預期皆遭分析員下調，其未來股價走勢並不
令人滿意。相反，由於成熟市場通脹有望於
年內加速上揚，配合環球經濟持續增長，整
個原材料行業年內盈利均受看好，其投資價
值相對高於國內金融業。

有意投資澳洲市場的投資者，可考慮持
有原材料行業配置的股票基金。

基金問答

澳洲維持低息 原材料行業受青睞
基金問答
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歡迎提出和信托單位投資有關的問題。

來信請寄：

主持

如何配置均衡基金？
請問均衡基金是否適合43歲的工作人士？該如何配置？

均衡基金或股債混合基金適合任何投資
者，尤其是沒有時間打理組合或緊跟市況的
投資者。

通過涉足股市和債市，讓投資者以單一
基金的形式，去分散風險，降低潛在波幅，
同時享獲股債的投資價值。不過，對於較
為熟練的投資者而言，股債混合基金的作用
並不顯著。通常，投資股債混合基金的目的

是希望分散組合風險，或降低組合的下行風
險。

然而，此類基金在跌市時的抗跌性普遍
不強，而在升市時的升幅亦未必會更高。因
此，對於擁有基金投資經驗的人士而言，不
妨考慮借助過往表現優異的股票和債券基金
進行相應資產配置，以建立一個能讓風險及
自身投資取向相平衡的組合。 
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美日達成新經貿對話框架

問|

出口指數

ZEW經濟景氣指數

出口指數

批發價格指數


